GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Cagdas Cam Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Aralik 2024

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi'nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Deniz Yatirim Yatirim Menkul Degerler A.S’nin Cagdas Cam Sanayi ve Ticaret
A.S (“Sirket” ve/veya “Ihraccl”) icin hazirladigl Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis
olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket
verileri Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iligkin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan
Izahname’yi inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikanlmis Sermaye (TL) 137.000.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 42.000.000
w 168.000.000 |Halka Acilacak Oran (%) 25,00%
Halka Arz Bzeti Halka Arz Sonrasi Cikanlmis Sermaye (TL) cH X
Sermaye Arttinmi (TL) 34.000.000 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 20,00
Mevcut Pay Satigi (TL) 11.000.000 |Satg Yontemi Sabit fiyat ile talep toplamal

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Gnemli Bilgiler

Sirket, 20.09.1994 tarihinde “Cagdas Cam Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” tinvani ile tescil edilerek kurulmustur.
Sirket, her tirld mamil ya da yari mamiul cam, isi cam, sertlestirilmis emniyet cami, temperli diiz cam imalati ve cam
drtnlerininimalati, islenmesi, ticareti ve ithalati ile ilgili tim ticari ve endstriyel faaliyetlerin gerceklestirilmesiyle istigal
etmektedir. Sirket’in ana faaliyet konusu cam islemesi ve cam ticaretidir. Sirket agirlikli Sisecam olmak Uzere, cgesitli
tedarikgilerden cam olarak aldigr Grlinleri isleyerek ev ve ticari beyaz esya grubu camlar ile enerji camlari imal
etmektedir.

Sirket’in GrGin kompozisyonu temel olarak; ticari camlar, ev ve ticari beyaz esya grubu camlar ve enerji camlari olmak
lzere 3 ana Urlin grubundan olusmaktadir. Ticari camlar ana Uriin grubu kendi igerisinde; diizcam, buzlu cam, ayna,
lamine ve kaplamali cam olarak 4 alt gruba; ev ve ticari beyaz esya grubu camlar kendi igcerisinde; sogutucu camlari
olarak; enerji camlari ise kendi icerisinde, PV modil camlari, termal isitici camlari ve sera camlari olmak tizere 3 alt Girlin
grubuna ayrilmaktadir.

Sirket’in isbu izahname tarihi itibariyla 1995 yilinda kurulan, Aydin Kuyucak’ta yer alan, 17 bin m? kapali alan olmak
lzere toplan 20 bin m? alana kurulu “Kuyucuk Tesisi”, Mayis 2019 tarihinde kurulan Nazilli OSB’de yer alan, 7 bin m2
kapali alan olmak tizere toplam 10 bin m? alana kurulu ve 5 bin m?’si yatirrm amagli degerlendirilip kira faaliyetleri
yurltilen “Nazilli OSB Tesisi” ve 24.11.2021 tarihinde satin alinan, Manisa OSB’de kurulan, 36 bin m? kapali alan olmak
Gzere toplam 41 m2 alana kurulu “Manisa OSB Tesisi” olmak lzere toplam 3 adet tesisi bulunmaktadir.

Ortaklik Yapisi
_ Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvani
P A 10.960.000 8,00% 10.960.000 6,562%
Omer Seyfettin Piring 4
B 43.840.000 32,00% 32.840.000 19,65%
A 5.480.000 4,00% 5.480.000 3,26%
Serdar Rasit Piring
B 21.920.000 16,00% 21.920.000 13,06%
A 5.480.000 4,00% 5.480.000 3,26%
Ragit Piring
B 21.920.000 16,00% 21.920.000 13,06%
. A 5.480.000 4,00% 5.480.000 3,26%
Betil Piring Yildiz
B 21.920.000 16,00% 21.920.000 13,06%
Halka Agik Kisim B 1] - 42.000.000 25,00%
Sermaye 4137.000.000 100,0% 4168.000.000 100,0%
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2.Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirketin sermaye artirimi yoluyla gerceklesecek halka arzdan 620.000.000 TL brit, 585.000.000 TL net halka arz geliri elde
edilmesi beklenmektedir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri’'nin ise halka arzdan 220.000.000 TL br(it, 210.750.000 TL net gelir
elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin yaklasik 44.250.000 TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise 1,05 TL olacagi tahmin
edilmektedir. Halka arz maliyetleri Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi arasinda Pay Tebligi’nin 32’nci maddesine goére
paylasilacak olup, Sirket’in toplam halka arz maliyetinin 35.000.000 TL’sinin tamaminin Sirket tarafindan karsilanmasi
beklenmektedir.

Sirket’in sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden,
ilgili masraf ve maliyetler disildikten sonra kalan fonun, asagida gosterilen oranlarda ve amaglarda kullanilimasi
planlanmaktadir.

- %36-42’sinin isletme sermayesi,

- %30-35’inin bina ve ingaat yatirimi,

- %12-16’sinin makine ve ekipman yatirimi

- %210-15’inin gati lizeri ve arazi GES yatirnmi

- %1-3’Unin verimlilik arttirici dijital ve yalin Gretim dontsim

Sirket, belirtilen tahsil oranlarini, yukarida belirtilen kategoriler arasinda en fazla %10 oraninda artirmak veya azaltmak
durumunda kalabilecektir.
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3.0zet Finansallar

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 31.06.2023 31.09.2024
Hasilat 1.159.626.936 2.326.194.614 2.180.439.820 1.821.354.569 1.534.936.523
Brit Kar 294.628.338 630.406.260 505.966.821 367.171.614 422.488.799
Esas Faaliyet Karn (Zarar) 287.213.232 540.984.237 434.447.483 273.619.573 274.968.696
Vergi Oncesi Kari 309.489.565 566.142.911 382.404.559 292.524.546 195.238.366
Dénem Kari 250.834.424 562.040.959 324.267.733 277.780.897 154.103.947

31.12.2021

30.09.2024

Ticari Alacaklar 207.406.385 436.607.178 384.788.890 378.711.841
Stoklar 97.047.764 198.802.920 204.586.894 286.626.872
Toplam Dénen Varliklar 583.338.594 019.522.723 884.190.117 846.681.804
Maddi Duran Varliklar 566.638.906 994.682.694 2.149.725.978 2.244.901.908
Maddi Olmayan Duran Varliklar 22.317.777 31.134.339 46.673.898 62.087.007
Toplam Duran Varliklar 644.126.484 1.113.096.070 2.293.134.533 2.447.167.031
Aktifler 1.227.465.078 2.032.618.793 3.177.324.650 3.293.848.835
Ticari Borglar 71.357.347 124,754,581 152.4381.145 212.129.906
Banka Kredileri 100.914.067 79.343.174 57.598.925 53.868.489
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 313.204.992 580.383.164 486.417.761 431.263.888
Ertelenm@".l'ergi Yukimlolago 56.990.535 12.619.673 288.712.891 317.155.965
Uzun Vadeli Borclanmalar 290.173.422 136.634.712 62.070.590 53.864.697
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 351.125.073 327.585.973 428.753.935 418.815.316
ﬁzka]rnaklar 562.535.013 1.124.649.656 2.262.152.954 2.443.769.631
Pasifler 1.227.465.078 2.032.618.793 3.177.324.650 3.293.848.835
4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

o Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)
e Piyasa Carpanlari Analizi

INA Analizi Sonuclari

Sirket Deger Hesaplamasi Milyon TL

2024/4C - 2030 SNA Bugiinkii Deger (1)

Devam Eden (Sonsuz) Degerin Buglinki Degeri (2)
Firma Degeri (1+2)

Met Finansal Borg (3)

Sirket Degieri 30.09.2024 (1+2+3)

Sirket Degeri 26.11.2024

Projeksiyon Ddnemi Sonunda Devam Eden (Sonsuz) Deger

2.081
13.802
3.386
5.467
66
5.401
5.768

Kaymak: Deniz Yaturom
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Carpan Analizi Sonugclari:

Cagdas Cam - Ozet Finansal Veriler - 30,00, 2024

S0n 12 Ay FAVOK 93,9
Met Finansal Borg o9
Son 12 Ay Net Kar 200,6

Benzer Sirket Grubu - Milyon TL Agirhik
secilmis BIST Sinai Endeksi Sirketleri ADDEE 8,2 3.966
FO/FAVEK 100% 3.966

Benzer Sirket Grubu - Milyon TL

secilmis BIST Sinai Endeksi Sirketleri 200 13,30 2,638

FlK 2100 2,638

carpan Analizi Yontemi - Sonug - Milyon TL sirket Degeri
secilmis BIST Sinai Endeksi Sirketleri 505 3.966
F/K 5056 2,658
carpan Analizi Yntemi - MnTL A00E 3302

Kaynak: Deniz Yarnm
Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi sirasiyla %20 ve %80
agirliklandinlarak nihai deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %27,8 halka arz
iskontosu uygulanmistir. Sirket icin pay basi 20,00 TL deger tespit edilmistir.

Sirket Degeri Milyon TL Agirbk  Birim Pay Degeri- TL

Indirgenmis Nakit Akimlan Analizi 5.768 20% 42,10
Carpan Analizi 3.302 0% 24,10
FO/FAVEK 3.966 50% 28,95
F/K 2.628 50% 19,25
Agirhklandinims Sirket Degeri 3.795 100% 27,70
Halka Arz Iskontosu 27,8%

Halka Arz Sirket Degeri 2.740 20,00

Kaynak: Deniz Yatirim

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Cagdas Cam hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu disiiniiyoruz.
Sirket ve sektor hakkinda verilen bilgiler oldukga detaylidir.

e Cagdas Cam icin yapilan degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi kullanilmistir.
Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini diistinliyoruz.

e Kullanilan yéntemler icerisinde Indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi ¢iktisina sirasiyla %20 ve %80 agrilik
verilmesini ihtiyatli buluyoruz.

Kullanilan degerleme ydntemleri sonrasinda pay basina degerden %27,8 iskonto orani uygulanarak 20,00 TL pay basina fiyat
hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miusteri arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanligl sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim
aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gértsler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler
A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
¢tkabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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