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Bu degerlendirme raporu Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete'de yayinlanan
Seri: VIl 128.1 numarali Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 2 fikrasi kapsaminda Vakif Yatirrm Menkul Degerler
A.$. tarafindan hazirlanmigtir.

Cagdas Cam Sanayi ve Ticaret A.S. halka arzina iligkin olarak, yatirimcilarin halka arza katilmasi ya da
katilmamasi yoniinde bir oneri ya da teklif degildir. Bu rapor yalnizca araci kurumun fiyat tespit raporu
hakkindaki goriisii olup yatinmcilar, halka arza iligkin sirkiileri ve izahnameyi inceleyerek kararlarini
vermelidirler.

Sirket ve Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler
1. Sirketin Genel Bilgileri
1.1. Sirket Hakkinda Genel Bilgi

Sirket, 27.09.1994 tarih ve 3625 sayili TTSG uyarinca 20.09.1994 tarihinde Cagdas Cam Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi Gnvani ile tescil edilerek kurulmustur. Sirket'in kurulug sermayesi eski para ile 50.000.000 TL'dir.
Sirket'in hukuki varli§i herhangi bir siire ile sinirlandiriimamistir.

Sirket, her tiirlii mamiil ya da yari mamdil cam, i1si cam, sertlestirilmis emniyet cami, oto cami dahil temperli diiz
cam imalati ve cam uriinlerinin imalati, islenmesi, ticareti ile ithalat ve ihracatinin yapilmasi ve ilgili tim ticari ve
endiistriyel faaliyetleri gergeklestirir. Uretimini gerceklestirdigi triinler arasinda ticari sogutucu camlari, enerji
camlari bulunmakta olup, cam ticareti de yapmaktadir.

Sirket 30.09.2024 itibariyla Kuyucak'ta bulunan 17 bin m?'si kapali olmak tizere toplam 20 bin m? alanda agirlikli
ev ve ticari beyaz egya grubu camlari ile enerji camlari, Manisa OSB’de bulunan 41 bin m2 izerine kurulu 36 bin
m? kapali alanda enerji camlari igleme faaliyetleri gergeklestirmektedir. Manisa OSB’ye kurulan 2,6 MWp ¢atl
GES, 2024 yili Ekim ayi itibariyla elektrik tretimine baglamistir. Catisinda 1,1 MWp kurulu GES'i olan Nazilli OSB
tesisinde cam ticareti yapilmakta olup, Sirket ayni zamanda Sigsecam’in yetkili bayisidir. Ayrica Sirket, Manisa
0SB 6.kisimda kendisine tahsis edilen 30 bin m? araziyi satin almis olup, s6z konusu arsa lzerinde 2024 yili
Aralik ayi itibariyla yatirrma baglanmasi tahmin edilmektedir.

Hissedarlik Yapisi

Sirket'in ¢ikanlmis sermayesi 137.000.000 TL olup tamami muvazaadan ari bir sekilde odenmistir. Bu
sermayenin her biri 1,00 TL itibari kiymetinde olup 137.000.000 TL adet paya ayriimistir. Bunlardan 27.400.000
TL adedi nama yazili A Grubu ve 109.600.000 TL adedi hamiline yazili B Grubu paylardir. A Grubu paylarin
Yonetim Kuruluna aday gosterme ve Genel Kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. A Grubu her 1 (bir) adet payin
Genel Kurulda 5 (bes) oy hakki olacak sekilde imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin imtiyazi
bulunmamaktadir.

Grup Nominal Deger REVAED] Nominal Deger Pay Orani
" o A 10.960.000 8,0%
Omer Seyfetdin Piring 54.800.000 40,0%
B 43.840.000 32,0%
L A 5.480.000 4,0%
Serdar Rasit Piring 27.400.000 20,0%
B 21.920.000 16,0%
o A 5.480.000 4,0%
Rasit Piring 27.400.000 20,0%
B 21.920.000 16,0%
N A 5.480.000 4,0%
Bettil Piring Yildiz 27.400.000 20,0%
B 21.920.000 16,0%
A 27.400.000 20,0%
TOPLAM 137.000.000 100,0%
B 109.600.000 80,0%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Arastirma ve Strateji MudurlGgu
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Halka Arz Sonrasi Planlanan Ortaklik Yapisi

Halka arz, Sirket'in ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 137.000.000
TL'den 168.000.000 TL'ye ¢ikarilmasi neticesinde ihra¢ edilecek olan 31.000.000 TL ve Sirket'in
mevcut ortaklarindan Omer Seyfetdin Piring'e ait 11.000.000 TL olmak iizere toplam 42.000.000 TL
nominal degerli 42.000.000 adet B Grubu payin halka arzi suretiyle gergeklestirilecektir. Halka arz
edilen paylarin nominal degeri 42.000.000 TL olup, halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine orani

%25,0'tir.
Ortak Adi Grup Nominal Deger Pay :)ranl Nominal Deger Pay :)ranl
(TL) (%) (TL) (%)
.. o A 10.960.000 6,5%
Omer Seyfetdin Piring 43.800.000 26,1%
B 32.840.000 19,5%
s A 5.480.000 3,3%
Serdar Rasit Piring 27.400.000 16,3%
B 21.920.000 13,0%
I A 5.480.000 3,3%
Rasit Piring 27.400.000 16,3%
B 21.920.000 13,0%
R A 5.480.000 3,3%
Betiil Piring Yildiz 27.400.000 16,3%
B 21.920.000 13,0%
Halka Agik B 42.000.000 25,0% 42.000.000 25,0%
A 27.400.000 20,0%
TOPLAM 168.000.000 100,0%
B 109.600.000 80,0%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme Yontemleri

Uluslararasi Degerleme Standartlari (UDS) 105'te 3 temel dederleme yaklasimi mevcuttur.

. Maliyet Yaklagimi
. Gelir Yaklagimi
. Pazar Yaklagimi

Gagdas Cam Sanayi ve Ticaret A.S'ye iligkin fiyat tespit raporunun hazirlanmasi kapsaminda UDS
105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri'nde belirtilen 2 degerleme yaklasimi dikkate alinmistir.

A. Piyasa Garpanlari Analizi
B. indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (Gelir Yaklagimi)
A. Piyasa Carpanlar Analizi (Pazar Yaklagimi)

Gagdas Cam’in pay degerlerinin tespit edilmesinde, sanayi sirketleri igin yaygin olarak kullanilan
FD/FAVOK ve F/K carpanlarina yer verilmistir. Bu ¢arpanlar, mevcut kosullar ve diger degerleme
yontemleri g6z 6niinde bulundurularak, en uygun ve en giivenilir yaklagim olarak belirlenmisgtir.
Carpan hesaplamasina temel olacak son 12 aylik (01.10.2023 - 30.09.2024) déneme ait tutarlarin
hesaplanmasi; "01.01.2023 - 31.12.2023 (2023/12)" donemine ait tutarlardan, "01.01.2023 -
30.09.2023 (2023/09)" donemine ait tutarlarin gikarilmasi ve "01.01.2024 - 30.09.2024 (2024/09)"
donemine ait tutarlarin eklenmesiyle gergeklestirilmistir.

B. indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (Gelir Yaklagimi)

Projeksiyon donemi, glincel satis fiyatlari ve maliyetler baz alinarak 2024/4C — 2030 donemi igin,
tedarik, satis ve Uretime etki edecek Sirket ve sektor gelismeleri ve beklentileri de goz 6niine alinarak
tahmin edilen enflasyon etkileriyle ve yine ayni donem igin Ongorilen satis miktarlariyla
olusturulmustur. Briit kar mariji, ticari isletme sermayesi ve agirlikh ortalama sermaye maliyeti
hesaplamalarinda da benzer yaklasim kullaniimistir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butiindiir Sayfa2/8
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Degerleme Analizi

Cagdas Cam pay basina dederinin tespit edilmesinde Carpan Analizi (Pazar Yaklasimi) ve
indirgenmis Nakit Akimlari Analizi ("INA") (Gelir Yaklagimi) ydntemine yer verilmigtir.

Carpan Analizi

e Cagdas Cam'in sirket dederi hesaplamasinda kullanilan finansal veriler igin; 30.09.2024
tarihli bilango verileri ile 01.10.2023 - 30.09.2024 donemine iliskin (son 12 ay) Gelir Tablosu
verileri kullaniimistir.

e Cagdas Cam'in net (finansal) borg pozisyonu 30.09.2024 itibariyla 99,9 milyon TL'dir.

e Cagdas Cam, 24.01.2022 tarihinde, Manisa OSB 6. kisimda kendisine tahsis edilen 30 bin
m2 araziyi satin almistir. Bilango'da Maddi Duran Varliklar altinda siniflanan arsanin SPK
tarafindan yetkilendirilmis kurulus tarafindan hazirlanan degerleme raporu ile tespit edilen
rayi¢ degeri 465,0 milyon TL'dir. S6z konusu arsanin degeri ve Uzerinde 2024 yilinin Aralk
ay! itibariyla ingaat fazi baglayan yatinma iligkin potansiyel deger, sirket degeri tespitinde
dikkate alinmazken, arsaya iliskin borglar (diger borglar altinda) Net Bor¢ hesaplamasina
dahil edilmistir.

e Carpan Analizi Yontemi'nde dikkate alinan; Net Finansal Borg Pozisyonu, FAVOK ve Net Kar
verileri 6zet olarak asagida yer almaktadir:

Gagdas Cam- Ozet Finansal Veriler - 30.09.2024 Milyon TL

Son 12 Ay FAVOK 4939
Net Finansal Borg 99,9
Son 12 Ay Net Kar 200,6

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Borsa istanbul'da iglem Goren Benzer Sirketlerin Garpanlan Analizi

Sirket Degeri hesaplamasinda, Borsa istanbul' da islem goren benzer sirketlerin; FD/FAVOK ve F/K
carpanlari incelenmistir.

Carpan Analizi'nde degerlendirmeye; Cagdas Cam'in birebir benzeri olmamakla birlikte Uretim
faaliyetinde bulunmasi sebebiyle Borsa istanbul'da islem géren sirketler arasinda, Gagdas Cam ile
benzerlik tasiyanlar bulunmaktadir. S6z konusu sirketler biyiklikleri ve islem goérdiikleri pazarlar
itibariyla etkin olarak fiyatlanmaktadir. Bu kapsamda, emsal sirket grubu olarak BIST Sinai Endeksi
kapsamindaki sirketler incelenmistir. Cagdas Cam ile diger sirketlere nazaran daha yakin benzer
oldugu degerlendirilen Europen Endiistri de BIST Sinai Endeksi kapsaminda dikkate alinmaktadir.

26.11.2024 kapanis tarihi itibariyla 20 milyar TL ve daha disuk piyasa degerine sahip olan BIST Sinai
Endeksi (XUSIN) sirketleri dikkate alinmistir. S6z konusu sirketlerin FD/FAVOK ve F/K carpanlari
hesaplanmis, u¢ degerler disarda birakilarak medyan degerleri kullaniimistir.

S6z konusu sirketlerin acikladigi en giincel mali tablo itibariyla son 12 aylik déneme ait FAVOK ve
Net Kar tutarlari negatif olan sirketler ile FD/FAVOK garpani 25,0'ten ve F/K garpani ise 35,0'ten biiyiik
olan sirketler degerlendirme disi birakilmistir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butiindiir Sayfa3/8



Cagdas Cam < Vakif Yatinm

10 Aralik 2024 Sali

Benzer Sirket Grubu - Milyon TL Agirhk Carpan Sirket Degeri*
Secilmis BIST Sinai Endeksi Sirketleri 100% 8,2x 3.966
FD/FAVOK 100% 3.966

*Son 12 Ay FAVOKx FD/FAVCOK Carpani - Net Finansal Borg

Benzer Sirket Grubu - Milyon TL Agirhik arpan Sirket Degeri*
Secilmis BIST Sinai Endeksi Sirketleri 100% 132x 2.638

F/K 100% 2.638

Carpan Analizi Yontemi - Sonug - Milyon TL Agirhk Sirket Degeri

FD/FAVOK 50% 3.966

F/K 50% 2.638

Carpan Analizi Yontemi - Mn TL 100% 3.302

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Carpan analiz yénteminde; FD/FAVOK garpanina %50, F/K garpanina %50 oraninda agirlik verilmistir.
Buna gore, Sirket'in degeri 3,3 milyar TL olarak hesaplanmistir.

indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (Gelir Yaklagimi) Yontemi'ne Gore Sirket Degeri
Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti Hesaplamasi

30.09.24 31.12.24 31.12.25 31.12.26 31.12.27 31.12.28

31.12.24 YAR Vi) 31.12.26 31.12.27 31.12.28 31.12.29

TUFE 43,5% 32,5% 25,0% 20,0% 15,0% 12,0% 11,0%
E/ (E+D) 91,8% 75,0% 75,0% 75,0% 75,0% 75,0% 75,0%
D/ (E+D) 8.2% 25,0% 25,0% 25,0% 25,0% 25,0% 25,0%
Vergi 24.2% 24.2% 24,2% 242% 242% 24.2% 24.2%
Rf Prim 44% 33% 2,5% 2,0% 1,5% 1,2% 11%
Riksiz Getiri (Rf) 47,9% 35,8% 27,5% 22,0% 16,5% 13,2% 12,1%
Risk Primi (Rm-Rf) 55% 5,5% 5,5% 55% 5,5% 55% 5,5%
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Borglanma Primi 48% 3,6% 2,8% 2.2% 1,7% 1,3% 12%
Borglanma Primi Orani 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0%
Borclanma Faizi 52,6% 39,3% 30,3% 24,2% 18,2% 14,5% 13,3%
Ozsermaye Maliyeti (Ke) 53,35% 41,25% 33,00% 27,50% 22,00% 18,70% 17,60%
Borglanma Maliyeti (Kd) 39,87% 29,80% 22,93% 18,34% 13,76% 11,00% 10,09%
AOSM 52,24% 38,39% 30,48% 25,21% 19,94% 16,78% 15,72%

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Agirhkh Ortalama Sermaye Maliyeti hesaplamasi Tiketici Fiyatlari Endeksi baz alinarak her bir
projeksiyon donemi igin hesaplanmistir. 2024 ve sonrasinda Risksiz Getiri orani belirlenirken, her yil
icin ongériillen TUFE (zerinden hesaplanan %10,0 seviyesinde ek getiri (reel faiz) dngoriisii
yapilmistir.

Ozkaynak- Borg orani olarak, 2024 yilinda 30.09.2024 seviyesi olan %91,8 Ozkaynak-%8,2 Bor¢ olarak
dikkate alinmig, 2025 yilinda Manisa OSB'deki arsasinda yatirimi, benzer sirketler ve siirdirilebilir
sektdr ortalamalari ile Sirket planlari dikkate alinarak 2025 ve sonrasinda hedef%75 Ozkaynak- %25
Borg oraninda devam edecegi dikkate alinmistir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butiindiir Sayfa4/8
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Cagdas Cam igin INA Hesaplamasi

mn TL 2024/4C 2025T 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T
FAVOK 101 720 1.169 1.432 1.674 1.899 2.108

Vergi (-) 21 160 268 332 391 444 494
Yatinm Harcamalari (-) 4 28 42 51 59 66 73

T.igletme Sermayesi ihtiyaci (-) 1 86 219 167 154 142 132
Serbest Nakit Akimi 74 446 640 882 1.070 1.247 1.409

Sirket Deger Hesaplamast _ _________________MilyonTL |

2024/4G - 2030 SNA Bugiinkii Degeri (1) 2.081

Projeksiyon Dénemi Sonunda Devam Eden (Sonsuz) deger 13.802

Devam Eden (Sonsuz) Degerin bugiinkii Degeri (2) 3.386

Firma Degeri (1+2) 5.467

Net finansal borg (3) 66

Sirket Degeri 30.09.2024 (1+2+3) 5.401

Sirket Degeri 26.11.2024* 5.768

* AOSM dikkate alinarak, 30.09.2024 tarihi itibariyla hesaplanan Sirket Degeri'nin
degerleme tarihindeki degeri hesaplanmistir.
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

INA analizinde, devam eden deger biiyiime orani %5,0 olarak dikkate alinmistir. INA kapsaminda,
degderleme tarihi itibariyla Sirket'in degeri 5,77 milyar TL olarak hesaplamistir.

SONUG

Degerleme ¢alismasi kapsaminda, piyasa garpanlari analizi ve indirgenmis nakit akimlar analizi kullaniimistir.

Degerleme Yontemi irket Degeri, Milyon TL Agirhk Brim Pay Degeri - TL
indirgenmis Nakit Akimlan Analizi 5.768 20% 42,1
Carpan Analizi 3.302 80% 241
FD/FAVOK 3.966 50% 28,95
F/K 2.638 50% 19,25
Agirliklandinimis Sirket Degeri 3.795 100% 27,7
Halka Arz iskontosu 27,8%
Halka Arz Sirket Degeri 2.740 20,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Degerleme caligmasi kapsaminda, INA analizine %20, Carpan analizine %80 oranlarinda agirlik
verilmistir. Bunun neticesinde, Cagdas Cam’in 6zsermaye degeri 3,8 mir TL olarak hesaplanmistir.
Degerleme calismasinda 1 adet Cagdas Cam payi basina diisen ortalama deger 27,7 TL olarak
hesaplanmistir. Halka arz fiyati olarak belirlenen 20,0 TL igin halka arz iskontosu %27,8 olarak
dikkate alinmaktadir.

Goriisiimiiz

« Fiyat Tespit Raporu'nda, sirket ve faaliyet gosterdigi sektore iligkin verilen bilgilerin
yeterli ve agiklayici oldugunu dislinmekteyiz.

» Piyasa carpanlari ile indirgenmis nakit akimlar analizlerine dair agiklamalari tatmin
edici buluyoruz. INA analizinde kullanilan varsayimlar ile c¢arpan analizinde
FD/FAVOK ve F/K garpanlarina yer verilmesini uygun gériiyoruz.

« Nihai 6zsermaye degerinin hesaplanmasinda piyasa carpanlar analizine %80,
indirgenmis nakit akimlari analizine ise %20 agirlik verilmesini ve bu dogrultuda
ulasilan 6zsermaye degerini makul buluyoruz.

o Sonug olarak Cagdas Cam igin %27,8 halka arz iskontosu sonrasinda ulasilan 20,0
TL'lik halka arz fiyatinin makul oldugu goriisiindeyiz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butiindiir Sayfa5/8



Cagdas Cam Vakif Yatinm
10 Aralik 2024 Sali
Bilanco
VARLIKLAR - Milyon TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Donen Varliklar 583,3 919,5 884,2 846,7
Nakit ve Benzerleri 237,1 212,7 29,6 82,7
Finansal Yatinmlar 1,5 6,7 221,9 58,9
Ticari Alacaklar 207,4 436,6 384,8 378,7
lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 16,7 25,0 - -
lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 190,8 411,7 384,8 378,7
Diger Alacaklar 11,2 9,7 4,7 6,2
lligkili Taraflardan Diger Alacaklar 10,2 9,2 4,6 6,1
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1,0 0,5 0,1 0,1
Stoklar 97,0 198,8 204,6 286,6
Pesin Odenmis Giderler 15,7 41,0 6,6 21,3
Cari Donem vergisiyle ilgili Varliklar 13,4 14,0 32,0 12,2
Duran Varliklar 644,1 1.113,1 2.293,1 2.447,2
Finansal Yatinmlar 12,2 12,2 - -

Diger Alacaklar - - - -
lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - - - -

Kullanim Hakki Varliklari 21,2 22,1 9,0 40,6
Yatinm Amagch Gayrimenkuller 18,3 17,9 80,6 81,8
Maddi Duran Varliklar 566,6 994,7 2.149,7 2.244.9
Maddi Olmayan Duran Varliklar 22,3 31,1 46,7 62,1
Pesin Odenmis Giderler 1,5 31,4 3,8 13,7
Ertelenmis Vergi Varlig 1,8 3,7 3,4 41
TOPLAM VARLIKLAR 1.227,5 2.032,6 3.177,3 3.293,8

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butiindiir Sayfa6/8
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Vakif Yatinm

KAYNAKLAR - Milyon TL

31.12.2021

31.12.2022

31.12.2023

30.09.2024

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 313,8 580,4 486,4 431,3
Kisa Vadeli Borglanmalar 4,1 9,7 115,7 42,2
iligkili Olmayan Taraflardan KV Borglanmalar 41 9,7 115,7 4272
Banka Kredileri - 6,7 1122 41,3
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar 2,7 02 - -
Diger Kisa Vadeli Borglanmalar 1,4 2,8 34 0,9
Uzun Vadeli Borglanmalarin KV Kisimlarn 101,2 79,8 58,2 58,4
iligkili Olmayan Taraflardan KV Borglanmalar 100,9 79,3 57,6 53,9
Banka Kredileri 100,9 79,3 57,6 53,9
iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar 03 04 0,6 4,6
Kiralama lglemlerinden Borglar 03 04 0,6 4,6
Ticari Borglar 71,4 124,8 152,5 212,1
lliskili Taraflara Ticari Borglar - 14 - -
iligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 71,4 1234 152,5 212,1
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 4,3 6,5 11,4 10,6
Diger Borglar 43,2 108,9 42,0 39,3
lligkili Taraflara Diger Borglar 29,9 58,1 12,5 8,7
lligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 13,4 50,9 29,5 30,6
Ertelenmis Gelirler 59,5 199,6 53,5 45,7
Donem Kan Vergi Yiikiimliiliigii 29,0 50,3 52,8 22,6
Kisa Vadeli Karsiliklar 1,2 0,7 0,4 0,3
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 351,1 327,6 428,8 418,8
Uzun Vadeli Borglanmalar 290,2 136,6 62,1 53,9
iliskili Olmayan Taraflardan UV Borclanmalar 286,5 132,0 56,4 242
Banka Kredileri 286,3 132,0 56,4 24,2
Finansal Kiralama islemlerinden Borglar 02 - - -
iliskili Taraflardan Uzun Vadeli Borglanmalar 3,6 4,7 57 29,6
Kiralama Islemlerinden Borglar 3,6 4,7 57 29,6
Diger Borglar - 173,4 71,6 37,2
lligkili Taraflara Diger Borglar - 28,6 8.8 -
lliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar - 144,8 62,8 372
Uzun Vadeli Karsiliklar 4,0 5,0 6,4 10,6
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 4,0 5,0 6,4 10,6
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 57,0 12,6 288,7 317,2
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 562,5 1.124,6 2.262,2 2.443,8
Odenmis Sermaye 4,5 45 137,0 137,0
Sermaye Diizeltme Farklari 71,1 711 186,2 186,2
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandinimayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler T 1.0 8122 8397
Yeniden Degerleme ve Ol¢iim Kazang/ Kayiplari 0,0 0,0 813,1 840,8
Emeklilik Planlarindan Aktiieryal Kazang/ Kayiplar -1,1 -1,0 -0,9 -1,1
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 20,0 20,0 20,0 20,0
Yasal Yedekler 20,0 20,0 20,0 20,0
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis Birlesmelerin Etkisi 81,5 81,5 - -
Paylara lliskin Primler 81,5 81,5 - -
Gecmis Yillar Kar / Zararlan 135,7 386,5 7824 1.106,7
Donem Net Kari / Zarar 250,8 562,0 324,3 154,1
TOPLAM KAYNAKLAR 1.227,5 2.032,6 3.177,3 3.293,8
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butiindiir Sayfa7/8



Cagdas Cam

10 Aralik 2024 Sali

Gelir Tablosu

- Vakif Yatinm

01.01.2021 01.01.2022 01.01.2023 01.01.2023 01.01.2024

KAR VEYA ZARAR TABLOSU (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2023 30.09.2024
Hasllat 1.159,6 2.326,2 2.1804 1.8214 1.534,9
Satiglarin Maliyeti (-) -865,0 -1.695,8 -1.674,5 -1.454,2 -1.1124
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 294,6 630,4 506,0 367,2 422,5
Genel Yonetim Giderleri (-) -454 -41,0 -66,4 -53,5 92,9
Pazarlama Giderleri (-) -39,0 71,8 76,7 70,2 91,6
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 105,2 58,7 96,9 76,5 49,1
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 28,3 -35,.3 253 -46,4 -12,0
Esas Faaliyet Kari (Zarari) 287,2 541,0 434,4 273,6 275,0
Yatinm Faaliyetlerden Gelirler 17,6 239 120,0 57,6 459
Yatinm Faaliyetlerden Giderler (-) 0,6 -0,2 9,2 8,1 24
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kan 304,2 564,7 545,3 323,1 318,5
Finansman Giderleri () 77 -70,5 -50,2 -35,7 -56,3
Parasal Kazang (Kayip) 13,0 72,0 -112,7 51 -66,9
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan 309,5 566,1 382,4 292,5 195,2
Siirdiriilen Faaliyetler Vergi Gideri / Geliri -58,7 -4, -58,1 -14,7 -41,1
Dénem Vergi Gideri / Geliri -29,0 -50,3 -52,8 -6,0 22,6
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri -29,7 46,2 -5,3 -8,7 -18,6
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kari/ Zarari 250,8 562,0 324,3 277,8 154,1
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang (Zarar) 55,7 1249 2,4 2,0 1,1

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatinm ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize

uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatinmcilarin ve/veya ilgili  kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar
yoksunlugundan, manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun dgtncd kisilerin ugrayabilecegi her tirlii zararlardan
dolayr Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.




