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1. Raporun Amaci

isbu rapor, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 22/06/2013 tarihinde Resmi Gazete’de yayinlanan Seri: VIl 128.1
numarali Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 2. fikrasi kapsaminda hazirlanmistir. Raporda yer verilen tim bilgi
ve sayisal degerler, 06.12.2024 tarihinde KAP’ta aciklanan Sumer Varlik Yonetim A.S. (“Sirket”, “Sumer
Varlik”) Halka Arz izahnamesi ve eklerinden ve 21.11.2024 tarihli Seker Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Seker
Yatinnm”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’ndan elde edilmistir. Bu rapor, Sirket halka arzina iligkin
olarak, yatirmcilarin halka arza katilmasi ya da katilmamasi yéntinde bir 6neri ya da teklif degildir. Bu rapor,
Kurum’un yalnizca Seker Yatirim tarafindan hazirlanmis olan Fiyat Tespit Raporu hakkindaki gortsu olup,
yatirim kararlarinin yayimlanan izahnamenin incelenmesi sonucu verilmesi gerekmektedir. Rapor icerisinde
bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. (*OYAK Yatirim”) higbir
sekilde sorumlu tutulamaz.

2. Sirket Hakkinda Ozet Bilgi

Sirket, 5411 Sayil Bankacilik Kanunu ve Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Ydénetmelik hikimlerine uygun surette, kaynak kuruluslarin alacaklari ile diger varliklarinin satin alinmasi,
tahsili, yeniden yapilandiriimasi ve satilmasi amacina yonelik olarak faaliyetlerde bulunmak amaciyla,
Bankaclilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun 03.12.2014 tarihli izniyle kurulmustur. Sirket'in 9 Mart 2015
tarihinde tescil edilen kurulug karan, 13.03.2015 tarih ve 8778 sayih Turkiye Ticaret Sicili Gazetesinde
yayimlanmistir.

Sirket, banka ve diger yurt ici ve yurt: disindaki finans kuruluslarinin TGA portfdylerini satin alarak borglarin
¢6zimlenmesi alaninda “Varlik Yénetim Sirketi” olarak hizmet veren finansal bir kurulustur. Sirket'in merkezi
istanbul’da bulunmakta olup subesi bulunmamaktadir. Sirket'in 2024/09 dénemi itibariyle 188 galisani
bulunmaktadir.

3. Halka Arza iliskin Ozet Bilgiler

Halka arz edilecek paylar; 18.000.000 TL sermaye artirrmi ve 10.000.000 TL ortak satisi olarak planlanmigtir.
Halka arz fiyati 22,00 TL olarak belirlenirken, halka arz buytkligid 616.000.000 TL olarak hesaplanmaktadir.
Sirket’in halka arz sonrasi piyasa degeri ise 2.596.000.000 TL olacaktir. Talep toplama islemi 12-13 Aralik
2024 tarihleri arasinda “Borsa’da Satis - Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Kismen Bakiyeyi YUklenim” ydontemi
ile gerceklestirilecektir. Sirket, Borsa istanbul’da Ana Pazar'da islem gorecektir.

Sirket Siimer Varlik Yonetim A.S.
Borsa Kodu/Ticker SMRVA.HE

Aracilik Yontemi Kismen Bakiyeyi Yiiklenim

Halka Arz Oncesi Gikarilmis Sermaye 100.000.000 TL nominal

Halka Arz Sonrasi Cikarilmis Sermaye 118.000.000 TL nominal

18.000.000 TL nominal (Sermaye Artirimi)
Halka Arz Miktari ve Tiirii 10.000.000 TL nominal (Ortak Satisi)
28.000.000 TL nominal (Toplam)

Halka Arz Biiyiiklugii 616.000.000 TL

Halka Agiklik Orani 23,73%
Halka Arz Fiyati 22,00 TL
Halka Arz Tarihleri 12-13 Aralik 2024
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Halka Arz Talep Toplama Yontemi Borsada Satis - Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve Satis Yontemi

Borsada islem Gérecegi Pazar Ana Pazar

Tahsisatlar Yoktur

Sirket, 01.07.2024 tarih ve 2024/26 sayili yonetim kurulu karari ile Sirket
paylarinin Borsa'da islem gérmeye bagladigi tarihten itibaren 1 yil boyunca;
Borsa'da dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde bedelli
veya bedelsiz sermaye artirnmi gergeklestirilmemesine, herhangi bir surette
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya halka
arza konu edilmemesine Borsa istanbul A.S'ye veya Sermaye Piyasasi
Kurulu'na veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunulmamasina, bu dogrultuda bir karar alinmamasina ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama
yapilmayacagina karar verilmistir.

ASV Holding A.S., Siimer Varlik Yonetim A.S. paylarina yonelik olarak,
Siimer Varlik Yonetim A.S.'nin halka arzina iligkin izahnamenin onay
tarihinden itibaren 1 yil siireyle maliki oldugu Stimer Varlk A.S. paylarinin
borsa disinda satilmamasina, baska yatirimci hesaplarina
virmanlanmamasina veya Borsa'da 6zel emir ile ve/veya toptan satis
islemine konu edilmemesine ve tiim bu taahhiitlerin Borsa'da satisi da
kapsayacak sekilde uygulanmasina karar verilmistir.

UeELLAL Stimer Faktoring A.S. paylarin halka arzindan itibaren 1 yil boyunca paylarin
borsa fiyatindan bagimsiz olarak bu paylarin hicbir sekilde Borsa istanbul
A.S$'de satiga veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasina karar vermistir.

Sirket 22.10.2024 tarihli 2024/44 sayili yonetim kurulu karari ile kar dagitim
taahhitiinde bulunmustur. Sirket ilgili otoritelerin izni ve onayiyla net
dagitilabilir donem karinin %25'inin 2024, 2025 ve 2026 mali yillarina iligkin
yapilacak olagan genel kurullarda nakit veya bedelsiz pay olarak
dagitiimasinin genel kurula teklif edilmesi ve gerekli her tiirlii islemin
yapilacagini taahhiit etmektedir.

ASV Holding A.S. ve Siimer Faktoring A.S. yukarida belirtilen dagitilabilir
donem karinin genel kurula gelmesi sonucunda olumlu yénde oy kullanmayi
taahhiit etmislerdir.

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. halka arz siiresi sonunda satilamayan
paylari halka arz fiyatindan 400.000.000 TL'ye kadar olan kisminin
tamamini, bu tutarin tizerinden halka arz biiyiikliigii 616.000.000 TL'ye
kadar olan kisminin ise yarisini satin alacagini taahhiit etmistir.

ASV Holding'in halka arz kapsaminda satiga sundugu 5.600.000 TL nominal
Fiyat istikrari tutarindaki (123.200.000 TL) fon Seker Yatirim tarafindan fiyat istikran
islemleri kapsaminda 30 giin boyunca kullanilacaktir.

Sirket'in halka arzdan elde edecegi toplam net gelirin 373.326.841 TL olmasi
beklenmektedir.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi Sirket halka arz kapsaminda elde edilecek gelirin %50'sini yeni portfoy
alimlarinda %50'sini ise finansal bor¢ 6demesinde kullanmayi
planlamaktadir.

Kaynak: [zahname, Fiyat Tespit Raporu, Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu
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4. Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Halka arz 6ncesi ve sonrasi ortaklik yapisi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Unvani / Adi Soyadi Nominal Nominal
Sermaye (%) Sermaye (%)
(TL) (TL)
ASV Holding A.S. 91.000.000 91,0% 81.000.000 68,6%
Sumer Faktoring A.S. 9.000.000 9,0% 9.000.000 7,6%
Halka Acgik - 0,0% 28.000.000 23,7%
Toplam 100.000.000 100,0% 118.000.000 100,0%

Kaynak: izahname, Fiyat Tespit Raporu

5. Halka Arz Gerekgeleri ve Halka Arz Gelirlerinin Kullanim Yeri

Sirket halka arz kapsaminda elde edilecek gelirin %50'sini yeni portféy alimlarinda %50'sini ise finansal borg
o6demesinde kullanmay planlanmaktadir.

Kaynak: izahname

6. Ozet Finansallar

SUMER VARLIK OZET FINANSALLAR

Gelir Tablosu (milyon TL)
31122021 31122022 31122023 |  0L01.2023- L0 202 -

30.09.2023 30.09.2024
Faiz Gelirleri 193,1 357,2 1.070,3 610,0 1.312,0
Faiz Giderleri (-) -29,5 -29,2 -75,3 -42,6 -245,8
Net Faiz Geliri/ Gideri 163,6 328,1 995,0 567,5 1.065,9
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri/ Gideri -11,5 -13,7 -74,1 -43,8 -160,7
Personel Giderleri (-) -21,0 -36,4 -90,6 -59,0 -134,7
Ticari Kar/ Zarar (Net) 0,8 0,4 38,8 8,4 15,2
Diger Faaliyet Gelirleri 6,2 21,3 14,9 8,6 43,7
Faaliyet Briit Kari 138,1 299,5 884,0 481,7 829,3
Beklenen Zarar Karsiliklari (-) -8,0 -34,3 -76,2 -58,4 -60,2
Diger Faaliyet Giderleri (-) -16,0 -25,2 -60,0 -31,2 -98,0
Net Faaliyet Kari/ Zaran 115,0 240,1 748,2 392,0 671,1
Vergi Gideri (-) / Geliri -24,6 -52,0 -250,9 -89,6 -201,6
Net Kar 90,4 188,1 497,3 302,4 469,5
Bilango (milyon TL) 31.12.2021  31.12.2022  31.12.2023 30.09.2024
Varliklar
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Finansal Varliklar (Net) 53,9 78,6 312,2 178,2
itfa Edilmis Maliyet ile Olgiilen Finansal Varliklar (Net) 202,2 377,4 1.126,3 1.970,6
Diger 44,8 55,7 101,5 400,4
Toplam Varliklar 300,9 511,7 1.540,0 2.549,2
Yukumlaltkler 161,3 191,7 748,8 1.308,2
Alinan Krediler 44,5 51,7 91,4 77,4
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 85,8 51,9 350,1 776,2
Ertelenmis Vergi Borcu 18,2 52,0 2.426,0 406,2
Diger YUkumlulikler 12,8 36,1 -2.118,7 48,4
Ozkaynaklar 139,6 320,0 791,2 1.241,0
Odenmis Sermaye 30,0 50,0 50,0 100,0
Donem Net Kar veya Zarari 90,4 188,1 497,3 470,0
Diger 19,2 81,9 243,9 671,0
Toplam Yukumlulikler 300,9 511,7 1.540,0 2.549,2

Kaynak: izahname, Fiyat Tespit Raporu

7. Degerleme

21 Kasim 2024 tarihli Seker Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda indirgenmis Nakit Akimlari
Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizi'ne (FD/FAVOK, F/K) yer verilmisgtir.

indirgenmis Nakit Akimlari Analizi Sonuglari

Uc¢ Deger Bliyiime Orani 5%

Ug Degerin Bugiinki Degeri (Mn TL) 1.032,0
Nasoneu

Projeksiyon Dénemi (Mn TL) 2.281,7

Ug Dénem (Mn TL) 1.032,0

Sirket Degeri (Mn TL) 3.313,7

Net Finansal Borg (Mn TL) 676,5

Ozkaynak Degeri - 30.09.2023 (Mn TL)
Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Piyasa Carpanlari Analizi Sonuglari

Piyasa Carpanlari Analizi Sonucu

Deger (Mn TL)

Agirlik

Agirhiklandiriimig

Deger (Mn TL)

Yurt Digi Benzer Sirketler - F/IK 4.970,7 25% 1.242,7
Yurt Digi Benzer Sirketler - FD/FAVOK 3.576,1 25% 894,0
Yurt ici Benzer Sirketler - F/IK 3.175,1 50% 1.587,6
Ozsermaye Degeri (TL mn) 3.724,3

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

8. Degerleme ve Sonug

Seker Yatirm tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, Sirket icin yapilan degerleme calismasinda
“Piyasa Carpanlar” ve ‘“indirgenmis Nakit Akimlar” yéntemleri sirasiyla %40 ve %60 oraninda
agirhiklandirilarak nihai deger tespit edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %28,40 halka
arz iskontosu uygulanmistir. Sirket icin pay basi 22,00 TL deger tespit edilmistir.

Degerleme Sonucu

Agirhiklandiriimis Deger (Mn

TL)
Carpan Analizi (%40) 1.489,7
INA Ozsermaye Degeri (%60) 1.582,4
Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri (Mn) 3.072,1
Odenmis Sermaye 100
Pay Basina Fiyat (TL) 30,72
iskonto Orani 28,40%
Halka Arz Fiyati (TL) 22,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu

9.

Fiyat Tespit Raporu Hakkindaki Gorugiumuz

Fiyat tespit raporunda sektor ve Sirket hakkinda verilen bilgilerin yeterince kapsamli ve anlasilir
oldugu goérisundeyiz.

Sirket igin yapilan degerleme galismasinda “indirgenmis Nakit Akimlar” ve “Piyasa Carpanlari
Analizi” kullaniimistir. Kullanilan degderleme ydntemlerinin net ve anlagilir bir sekilde agiklandigini
distnuyoruz.

indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA Analizi) sirket degeri gelecege yonelik tahminlere gore
belirlenmektedir. Bu dogrultuda, farkli sonuglarin gerceklesmesi halinde degerleme sonucunun
degisebilecedi gorislindeyiz.

Enflasyon muhasebesinin yarattiyi olasi farklar sebebiyle Piyasa Carpanlari Analizi kapsaminda
yurtici araci kurum carpanlarinin dikkate alinmamis olmasini makul buluyoruz.

Piyasa Carpanlari Analizi’'nin %40 agirliklandiriimasini muhafazakar olmak adina olumlu buluyoruz.

Bulunan degere %28,4 halka arz iskontosu uygulunmasi sonrasi belirlenen pay basina 22,00 TL halka
arz fiyatinin makul oldugu goérigundeyiz.
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Uyari Metni

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporda yer alan bilgiler OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S.'nin Kurumsal Finansman Boélimu tarafindan
bilgi verme amaciyla hazirlanmis olup herhangi bir hisse senedinin alim satimina iliskin bir teklif
icermemektedir. Veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklardaki hata ve
eksikliklerden ve bu bilgilerin ticari amagl kullanilmasindan dogabilecek zararlardan OYAK Yatirnm Menkul
Degerler A.S. higbir sekilde sorumlu tutulamaz. isbu rapordaki tim goériis ve tahminler, séz konusu rapor
tarihiyle OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Kurumsal Finansman Bolimi’ne ait olup diger OYAK Grubu
sirketlerinin goris ve tahminlerini temsil etmemektedir. Bu rapordaki tum goris ve bilgiler 6nceden haber
verilmeksizin degistirilebilir. OYAK Yatirrm ve diger grup sirketleri bu raporda adi gecen sirketlerin
hisselerinde pozisyon sahibi olabilir veya islem yapabilir. Ayrica, yatirrmcilar bu raporda adi gegen sirketlerle
OYAK Yatirim ve diger grup sirketlerinin yatinm bankaciligi ve/veya diger ig iligkileri icinde olabilecegini veya
bu tlr is firsatlari arayisinda olabilecegdini kabul eder.
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