GedikYatirm

Fiyat Tespit Raporu Degerlendirme Raporu

Armada Gida Ticaret Sanayi Anonim Sirketi Aralik 2024

Isbu rapor, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi'nin 29.
Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Global Menkul Degerler A.$’nin Armada Gida Ticaret Sanayi A.S (“Sirket”
ve/veya “Ihraccr”) icin hazirladigi Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla hazirlanmis olup,
yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri ya da teklif icermemektedir. Bu raporda yer alan Sirket verileri
Fiyat Tespit Raporu’ndan saglanmis olup, yatirimcilar halka arza iliskin yatirim kararlarini KAP’ta yayinlanan Izahname'yi
inceleyerek vermelidirler.

Halka Arz Bilgileri

Halka Arz Oncesi Cikanlmis Sermaye (TL) 219.984.000 |Toplam Halka Arz Edilecek Pay (TL) 45.830.000
Halka Arz Sonrasi Cikanlmis Sermaye (TL) 263.980.843 |Halka Agilacak Oran (2%6) 17,36%
Halka Arz Ozeti Sermaye Arttirnmi (TL) 43.996.843 |Halka Acilacak Oran (%) (ek satis dahil) 20,83%
Mevcut Pay Satisi (TL) 1.833.157 |Halka Arz Satis Fiyati (TL) 40,00
Ek Pay Satisi (TL)} 9.166.000 |Satis Yéntemi Sabit fiyatla talep toplama, borsada satis

1.Sirket Faaliyetleri Hakkinda Onemli Bilgiler

Armada Gida, S6nmez Ailesi ve gida sektori profesyonelleri tarafindan yonetilen bir bakliyat ve hububat sirketidir.
Sirket,; bakliyat, hububat ve yagli tohum driinlerini ithal etmekte, ihrag etmekte, isletmekte ve paketlemektedir. Armada
Gida, yil boyunca birgok bakliyat Greten (lkeden gemi yiki miktarlarinda alim ve ithalat yapmakta, Uriinleri
fabrikalarinda islemekte, i¢ piyasaya ve transit olarak yurt disina satmaktadir/ihrac etmektedir.

Sirket’in mevcut durum itibariyla trlin kompozisyonu temel olarak; bakliyat, hububat, bulgur, organik driinler, sliper
gida, bakliyat unu, piring, gliitensiz Griinler ve diger trlinler (susam, keten tohumu, mavi hashas tohumu, beyaz hashas
tohumu, misir, baharat ve kuruyemis) olmak lGizere toplam 9 ana triin grubundan olusmaktadir.

Sirket, isbu rapor tarihiitibariyla yukarida sayilan Griinlerin isleme, satis, ithalat ve ihracatinin yapilmasi, transit alis veya
satisinin yapilmasi faaliyetleriyle istigal etmektedir.

Ortaklik Yapisi

Pay Sahibi Halka Arz Oncesi Hissedarlik Yapisi Halka Arz Sonrasi Hissedarlik Yapisi Halka Arz Sonrasi - Ek Sabig Dahil
y

Grubu Tutan (TL) Orani (%) Tutar (TL) Orani (%) Tutan (TL)

. . A 16.874.627 8,50% 18.674.627 7.16% 18.674.627
Fethi Kalipgi S6nmez
) B 66.91%.133 3042% 66.185.053 25,07% 62,514,573
. A 19.358.592 8,80% 19.358.592 7.33% 19.358.502
Sadettin Saygin Sénmez
B 68.635.008 3L,20% 67.727.5% 25,66% 63.190.426
. A 5.323.613 2,42% 5.323.613 2,02% 5.323.613
Mehmet Hayri Sénmez
B 18.874.627 §,58% 18.682.962 7.08% 17.724.611 6,71%
o ™ ™
Armada Anadolu Gida Ticaret Sanayi A, A 4.839.648 2.20% 4.839.648 1.83% 4.839.648 183%
B 17.156.752 7.80% 17.156.752 6,50% 17.158.752 6,50%
Halka Acik - - 45.830.000 17.36% 54.996.000 20,83%
Toplam 219.984.000 100 263.980.843 100 263.980.843 100
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2.Halka Arz Gerekgesi ve Halk Arz Gelirlerinin Kullanimi

Halka Arz Gerekceleri:

- Ozkaynak yapisinin giiclendirilmesi,

- Sirketin degerinin ortaya ¢ikmasi,

- Kurumsal kimliginin guiclendirilmesi,

- Marka bilinirligi ve taninirliginin pekistirilmesi,

- Kurumsal yonetim,

- Seffaflik ve surdirilebilirlik ilkelerinin daha glicli sekilde uygulanmasi,
- Sirket’in devam eden yatirimlarinin fonlanmasi,

- Sirket’in isletme sermayesine destek saglanmasi,

- Finansman ylkindn azaltilarak karliligin artirilmasi hedeflenmektedir.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi:

Sirketin sermaye artirrmi yoluyla gerceklesecek halka arzdan 1.759.873.720 TL brit, 1.695.558.752 TL net halka arz geliri
elde edilmesi beklenmektedir. Halka Arz Eden Pay Sahiplerinden ASV Holding ise halka arzdan 71.249.347 TLila 427.508.069
TL araliginda net gelir elde etmesi beklenmektedir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin yaklasik 66.391.901 TL ila 76.758.647 TL arasinda, halka arz edilecek pay basina maliyetin
ise 1,3957 ile 1,4487 TL arasinda olacagl tahmin edilmektedir. Halka arz maliyetleri Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
arasinda Pay Tebligi’nin 32’nci maddesine gore paylasilacak olup, Sirket’in toplam halka arz maliyetinin 64.314.968 TL’sinin
tamaminin Sirket tarafindan karsilanmasi beklenmektedir.

Sirket’in sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden,
ilgili masraf ve maliyetler disildikten sonra kalan fonun, asagida gosterilen oranlarda ve amaclarda kullanilmasi
planlanmaktadir.

- %40-50’sinin yatirimlarin fonlanmasi,

- %35-40’inin devam eden fabrika yatirimi,

- %A45-50’sinin isletme sermayesi,

- %5-10’unun GES Yatirmi igin kullanilmasi planlanmaktadir.

P4
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3.0zet Finansallar

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2023 30.09.2024
Hasilat 6.263.841.590 7.790.529.073 8.218.147.677 5.893.179.575 5.414.509.758
Briit Kar 696.610.656 789.846.854 1.124.670.858 896.149.359 913.451.881
Esas Faaliyet Kan (Zarar) 596.054.915 469.792.948 924.505.069 594.797.256 617.696.674
Vergi Oncesi Kari 427.952.847 127.345 382.915.660 382.388.721 588.310.903
Dénem Kan 465.252.767 18.937.718 264.404.027 286.804.310 411.599.357

31.12.2021 2.2 31.12. 3 30.09.2024

Ticari Alacaklar
Stoklar

Aktifler
Ticari Borglar

Toplam Dénen Varhklar
Maddi Duran Varhklar

Maddi Olmayan Duran Varlklar
Toplam Duran Varhiklar

Kisa Vadeli Borclanmalar
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

949.691.200
2.009.081.942
3.350.017.935
1.175.195%.961

576.466
1.237.822.997
4.587.840.932

770.373.171
2.075.051.827
3.123.173.645

1.028.825.538
1.699.954.918
3.582.097.510
1.780.743.386
471.396
1.868.912.737
5.451.010.297
503.254.896
2.415.054.618
3.347.619.214

753.339.590
2.007.677.962
3.612.923.340
2.2327.649.932

2.690.908
2.258.688.286
5.871.611.626

379.186.647
1.644.760.443
3.285.392.123

1.472.109.251
2.084.393.745
4.573.004.677
2.360.670.903
2.290.450
2.373.169.471
6.946.174.148
277.106.532
2.687.139.953
3.875.371.972

Uzun Vadeli Karsiliklar 2.310.586 1.788.157 3.188.911 2.671.243

Uzun Vadeli Borglanmalar 170.792.383 688.433.919 925.763.671  1.100.240.924

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 173.102.969 692.416.329 929.787.400  1.180.188.405

Ozkaynaklar 1.291.564.318  1.410.974.754 1.656.432.103  1.890.613.771

Pasifler 4.587.840.932 5.451.010.297 5.871.611.626  6.946.174.148
4.Degerleme

Sirketin pay basina degerinin belirlenmesi amaciyla asagida belirtilen degerleme yontemleri kullanilmistir:

o Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (INA)
e Piyasa Carpanlari Analizi

INA Analizi Sonuclari

iMA Gzet Tablo

Firma Degeri 510.981.526
Net Borg 100,238,360
Ozzermaye Degeri 410.682.666

Kzynzk: Global Menkul Degerler
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Carpan Analizi Sonuglari:

Degerleme Ozeti

2023 /09-2024/09 Dinemi Net Ddnem Kan (Ertelenmis Vergi Haric) 18.728.428
Yurt Igi Benzer Sirketler F /K Carpam (x) 2,50
Ozsermaye Degeri 159.191.638

Degerleme Ozeti

2023/09-2024/09 Dénemi FAVOK 21.870.508
Yurt Igi Benzer Sirketler FO/FAVOK Carpani {x) 9,20
Firma Degeri 293.191.581
Net Borg Pozisyonu -100.298.860,00
Ozsermaye Degeri 192.892.721

Kaynok: Global Menkul Degerier

2023,/09-2024,/09 Ddnami Net Ddnem Kan (Ertelenmig Vergi Harig) 12.728.428
Yurt Digi Benzer Sirketler F /K Carpam (x) 20,33
{izsarmaye Degeri 390.955.935

2023/09-2024/09 DEnemi FAVOK 31.870.508
Yurt Digi Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpam (=} 12,07
Firma Degeri 284.677.022
Net Borg Pozisyonu ~100.298.260
fzsarmaye Degeri 224.372.172

Kaynak: Giobal Menkul Degerler

Degerleme Sonucu Agirlik

Yurt Ici Carpanlara Gare fzsermaye Degeri 50% 176,042,179

Yurt Disi Carpanlara Gore Ozsermaye Degeri 50% 337.667.053
100% 256.854.616

Agirliklandinlmii Ozsermaye Degeri (USD)

Kaynak: Global Menkul Degerler

444 0435 www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim a

Degerleme Yontemleri Sonuclari

Degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi esit agirliklandirilarak nihai deger tespit
edilmistir. Halka arz fiyati belirlenirken tespit edilen degere %24,17 halka arz iskontosu uygulanmistir. Sirket icin pay basi
40,00 TL deger tespit edilmistir.

Degerleme Sonucu Hesaplanan Ozsermaye Degeri Afirlik (%) A@irukh Ozsermaye Degeri

Yurt f:;l' Carpanlara Gire [-stermaye Degeri 176.042.179 25% 44.010.545

Yurt Disi Carpanlara Gére Ozsermaye Degeri 337.667.053 255 54.416.763

iNA Modeline Gére [-stermaye Degeri 410.652.666 50% 205.341.333

Agiriklandinlmis Ozsermaye Degeri (USD) 100% 333.768.641
253.096.760

Sirket Ozsermaye Degeri (TL) 11.602.899.399

Pay Degeri 52,74

Halka Arz iskontosu 2417%

iskontolu Ozsermaye Degeri (TL) 8.798.478.614

iskontolu Pay Degeri 40,00

Kaynak: Global Menkul Dederler

5.Halka Arz Hakkinda Nihai Degerlendirme

e Fiyat Tespit Raporu’nda Armada Gida hakkinda verilen bilgilerin kapsamli, yeterli ve anlasilir oldugunu disuniyoruz.
Sirket ve sektdr hakkinda verilen bilgiler oldukga detaylidir.

e Armada Gida icin yapilan degerleme calismasinda Indirgenmis Nakit Akimlari ve Piyasa Carpanlari Analizi kullanilmistir.
Kullanilan degerleme yontemlerinin net ve anlasilir bir sekilde agiklandigini diisiiniiyoruz.

e Kullanilan yéntemler icerisinde indirgenmis Nakit Akimlari ve Carpan Analizi ciktisina esit agirlik verilmesini ihtiyatl
buluyoruz.

Kullanilan degerleme yontemleri sonrasinda pay basina degerden %24,17 iskonto orani uygulanarak 40,00 TL pay basina
fiyat hesaplanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatirim Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
mdisteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanli§l sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan
yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru
oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirim Menkul Degerler
A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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