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Onemli Not

Isbu rapor, Sermaye Piyasas1 Kurulu Tebligi VII-128.1 Pay Tebligi’nin 29.maddesine istinaden
Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. (“Alnus Yatirim”) Kurumsal Finansman Birimi tarafindan,
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin (“Tera”) Destek Finans Faktoring A.S. (“Destek Finans”,
“Sirket”) paylarinin halka arzi kapsaminda hazirladig1 28 Kasim 2024 tarihli fiyat tespit raporunu
degerlendirmek amaciyla hazirlanmig olup, yatirimeilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir
tavsiye veya teklif icermemektedir. Yatirim kararlarmin ilgili izahnamenin incelenmesi sonucu
verilmesi gerekmektedir. Rapor igerisinde bulunabilecek hata ve noksanliklardan dolayr Alnus
Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz.

1. HALKA ARZA ILiSKIiN GENEL BILGILER

Halka Arza iliskin Genel Bilgiler

Halka Arz Tarihleri 29-30-31 Ocak 2025

Halka Arz Talep Toplama Yontemi Sabit Fiyatla Talep Toplama ve En lyi Gayret Araciligt
Halka Arz Metodu Sermaye Artirimi

Mevcut Odenmis Sermaye 250.000.000,00 TL

?Ni!rﬁ QTZDEgg'f)Cek Paylar 83.333.333 TL nominal (Sermaye Artis1)
Halka Arz Sonras1 Odenmis Sermaye = 333.333.333,00 TL

Halka Arz Biiyiikliigii 3.914.999.984 TL

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar (33.333.333 TL) (%40)
Yurt igi Kurumsal Yatirimeilar (20.833.333 TL) (%25)

Tahsisat Gruplan Yiiksek Basvurulu Yatirimcilar (8.333.333 TL) (%10)
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar (20.833.333 TL) (%25)

Halka Arz Fiyati 46,98 TL

Halka Aciklik Oram %25,00

Borsa Kodu DSTKF

Sirket halka arzdan sonraki 1 yil siireyle, Sirket paylarinin
dolasimdaki pay miktarinin artmasina (bedelli ve bedelsiz
sermaye artirimlart da dahil olmak tizere) yol agacak sekilde
satisa veya halka arza konu etmeyecegine, bu dogrultuda bir
karar almayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya
veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
Taahbhiitler bulunmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya
halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapmayacagini beyan
ve taahhiit etmistir.
Ortaklar 1 y1l boyunca sermayede sahip oldugu paylarin halka
arz fiyatinin altinda bir fiyattan borsada satilmayacagini ve bu
paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa Istanbul’da satilmas1
sonucunu doguracak sekilce herhangi bir isleme tabi
tutulmayacagini taahhiit etmistir.

Fiyat istikrar Yoktur.
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2. SIRKET HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Sirket’in baglica kurulus amaci; Tiirkiye’deki finans hizmetleri ve buna iliskin faaliyetleri diizenleyen
mevzuata riayet etmek, miinhasiran bankalar, sigorta sirketleri, finansal kiralama sirketleri ve benzeri
kuruluslar tarafindan yapilmasi ongdriilen hizmetleri yapmamak, Faktoring Kanunu’na aykirilik
teskil etmemek iizere yurt i¢i ve yurt digit mal alimi satim1 veya hizmet arzi1 ile ugrasan isletmelerin
bu satiglar1 dolayisiyla dogmus ve dogacak her g¢esit faturali alacaklarinin alimi, satimi, temelliik
edilerek tahsili ve baskalarina temliki, bu alacaklara karsilik pesin 6demelerde bulunarak finansal
kolayliklar saglanmasi gibi her tiirlii faktoring, hizmetlerinin gergeklestirilmesi ile konuya iliskin her
tiirlii danigmanlik, organizasyon ve muhasebe hizmetleri verilmesi islemlerini, ulusal ve uluslar arasi
faktoring teamiil ve kurallarina uygun olarak yapmaktir.

Esas Sozlesme’de yer alan baslica faaliyet konular1 asagida siralanmaktadir:

. Yurt i¢i ve yurt disindaki alacak haklarini satin almak ve iskonto etmek, bu haklarla ilgili olarak
hesap tutmak, tahsilat ve diger ilgili hizmetleri vermek;

. Bu haklarin alis bedelleri tutarinda fon temin etmek;

. Amagc ve konusuyla ilgili organizasyonlar olusturmak, danigsmanlik hizmetleri vermek, fizibilite
caligmalar1 yapmak ve istihbarat faaliyetlerinde bulunmak;

. Benzer is kolunda ¢alisan yabanc1 kuruluslar ile muhabirlik iliskisine girmek, bu kuruluslarin yurt
icinde ve yurt disinda araciligin1 yapmak;

. Sirket’in ama¢ ve konusunun gerceklestirilmesi i¢in kurulacak organizasyon ve servislerde
calistirllacak elemanlar1 yurt iginde ve yurt disinda yetistirmek bu amagla kurslar, seminerler ve
egitim programlar: diizenlemek;

. Kamunun aydinlatilmasin1 teminen sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde gerekli 6zel durum
aciklamalarimi ve ilgili mevzuatin gerektirdigi islemleri yapmak kaydiyla, Sirket’in amag ve
konusu ile ilgili olarak yurt i¢cinden ve yurt disindan her tiirli taginir ve tasinmaz (gemi dahil)
satin almak, bunlar1 kismen veya tamamen satmak veya finansal kiralama kapsaminda olmamak
kaydiyla kiraya vermek veya kiralamak;

. Sermaye piyasast mevzuatinin Ortiilii kazang aktarimina iliskin hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla,
Sirket’in amag¢ ve konusu ile ilgili olarak yurt icinde ve yurt disinda kurulmus sirket veya
miesseselere istirak etmek, kurulacak sirketlere ortak olmak;

. Sirket’in ama¢ ve konusuna iliskin olarak her gesit sdzlesmeleri yapmak, bu amacgla 6zel
kuruluslar veya resmi makam ve mercilerle temasa ge¢gmek, gereken anlagsma ve sozlesmeleri
akdetmek;

. Sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara ve smirlamalara uymak, kamunun

aydinlatilmasin1 teminen sermaye piyasast mevzuatt ¢ercevesinde gerekli 6zel durum
aciklamalarini ve mevzuatin gerektirdigi islemleri yapmak kaydiyla, Sirket’in amag ve konusunu
gergeklestirmek amaciyla her gesit tasinir ve tasinmazlar (gemi dahil) lizerinde ayni haklar tesis
etmek, rehin, ticari isletme rehni ve ipotek almak, vermek veya fek etmek, sirketin amaci ve
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konusu ile ilgili Faktoring Kanunu’nun 9. maddesinde belirlenen esaslar ¢er¢evesinde tiglincii
kisiler lehine kefalet vermek, kefalet sozlesmeleri akdetmek, her ¢esit bor¢landirici veya tasarrufi
islemler yapmak;

. TTK, SPK ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerinin izin vermis oldugu her tiirlii sermaye piyasasi
aracini ihrag etmek;

. Sirket amag ve konusuna giren faaliyetlerle ilgili olarak ve bunlar1 gergeklestirebilmek amaciyla
Faktoring Kanunu’na aykir1 olmamak kaydiyla yerli, yabanci bankalar ile sair kredi
miiesseselerinden her tiirlii kisa, orta ve uzun vadeli krediler almak, karsiliginda teminat vermek,
mal varligina dahil menkul ve gayrimenkuller {izerinde rehin ve ipotek tesis etmek, Sirket isleri
icin teminat ipotegi almak ve teminat ipotegi vermek (Sirket’in kendi adina ve 3. kisiler lehine,
garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye
piyasasi mevzuati ¢ergcevesinde belirlenen esaslara uyulur);

. T.C. Ticaret Bakanligi, BDDK’dan uygun goriis ve gerekiyorsa diger kamu otoritelerinden
gerekli izinleri almak, gerekli islemleri yerine getirmek kosuluyla yabancilar1 ortak olarak almak
ve/veya yabancilarla ortaklik kurmak; ve

. SPK’nin ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerine aykirilik teskil etmemek ve gerekli 6zel durum
aciklamalarini yapmak ve yil i¢inde yapilan bagislar1 Genel Kurul’da pay sahiplerinin bilgisine
sunmak kosuluyla sosyal amagli kurulmus olan vakiflara, derneklere, liniversitelere ve benzeri
kuruluslara SPK ve BDDK tarafindan belirlenen esaslar dahilinde yardim ve bagista bulunmak.
Yapilacak bagislarin iist siir1 Genel Kurul tarafindan belirlenir, bu sinir1 asan tutarda bagis
yapilamaz ve yapilan bagislar dagitilabilir kar matrahina eklenir. SPK yapilacak bagis miktarma
st sinir getirme yetkisine sahiptir.

Sermaye ve Ortaklik Yapisi

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Ortakhk Yapisi

Halka Arz Sonrasi
Sermayedeki Pay1 (TL)

Halka Arz Oncesi
Sermayedeki Pay1 (TL)

Unvani/Ad1 Soyadi

(%) (%)

Destek Holding A.S. 250.000.000,00 100,00 250.000.000,00 75,00
Halka Agik - - 83.333.333,00 25,00
Genel Toplam 250.000.000,00 100,00 333.333.333,00 100,00

Kaynak: Destek Finans Faktoring Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu

Halka Arz Gelirinin Kullanimi

Sirket’in, sermaye artirimi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde edecegi
briit halka arz gelirinden ilgili masraflar ve maliyetler diisiildiikten sonra fonun asagida gdsterilen
oranlarda ve amaglarda kullanilmasi planlanmaktadir.

Sirket, halka arzdan elde edilecek fonun;
e 9%100’lne karsilik gelen tutarin faktoring islemlerinin finansmaninda kullanilmasina karar
verilmistir.
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3. FINANSAL TABLOLAR
3.1. Bilanco

Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mi:
31.12.2022 31.12.2023

VARLIKLAR (Bin TL)

31.12.2021 30.09.2024

Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 311.585 220.418 744,797 3.960.994
Tiirev Finansal Varliklar 3.523 864 21.023 9.578
Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (Net) - 348.687 805.347 1.032.441
itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar (Net) 1.806.381 4.461.827 6.754.447 13.209.238
Faktoring Alacaklari 1.802.933 4.284.743 6.618.296 10.197.412
Itfa Edilmis Maliyeti ile Olciilen Finansal Varliklar - 176.871 136.151 2.996.728
Takipteki Alacaklar 21.240 8.916 8.527 26.340
Beklenen Zarar Karsiliklari / Ozel Karsiliklar (-) (17.792) (8.703) (8.527) (11.242)
Maddi Duran Varliklar (Net) 8.374 12.208 55.175 83.031
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 1.186 22.391 57.358 86.501
Ertelenmis Vergi Varligi 28.069 65.582 182.879 302.652
Diger Aktifler 18.396 110.851 281.363 299.220
Satig Amagli Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere Iliskin

Varliklar (Net) 172 172 172 i
Toplam Varhiklar 2.177.686 5.243.000 8.902.561 18.983.655
KAYNAKLAR 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Alinan Krediler 1.399.202 2.780.496 2.061.229 7.213.550
Faktoring Borglari 1.284 1.255 2.975 11.355
Kiralama Islemlerinden Borglar 3.980 - 7.970 26.323
Thrag¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) - 673.196 3.016.776 4.649.027
Tiirev Finansal Yiikiimliiliikler 42.299 876 3.315 8.574
Karsiliklar 2.763 26.361 58.644 121.301
Cari Vergi Borcu 26.757 75.118 227.346 275.962
Ertelenmis Vergi Borcu 22 734 30.777 65.368
Diger Yikiimliliikler 22.033 705.390 906.671 2.614.968
Toplam Yiikiimliiliikler 1.498.340 4.263.426 6.315.703 14.986.428
Ozkaynaklar 679.346 979.574 2.586.858 3.997.227
Odenmis Sermaye 50.000 190.000 250.000 250.000
Sermaye Yedekleri 16.658 - - -
Kar veya Zararla Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 102 (730) (2.461) (2.275)
Kar veya Zargrla Yeniden_ Siniflandirilacak Birikmis Diger ) 18.867 19,668 (9.983)
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Kar Yedekleri 486.647 489.245 625.165 1.231.165
Kér veya Zarar 125.939 282.192 1.694.486 2.528.320
Toplam Kaynaklar 2.177.686 5.243.000 8.902.561 18.983.655

Kaynak: Destek Finans Faktoring Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu

Oran Analizleri

Sirket’in finansal tablo donemleri itibariyla likidite ve mali yap1 oranlar1 asagida yer alan tablolarda

gosterilmistir.

2021 2022 2023 2024109
Likidite Oranlar:
Cari Oran (Faktoring Alacaklar1 + Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez 15 16 36 20
Bankasi) / (Alinan Krediler + Faktoring Borglar) ' ' ' '
Finansal Yapi Oranlari 2021 2022 2023 _
Borglarin Ozkaynaklara Orani1 (KVYK + UVYK)/Ozkaynak]ar 2,2 4.4 2,4 3,7
Finansal Kaldirag Orani1 (KVYK + UVYK)/Aktif Toplam1 0,7 0,8 0,7 0,8
Odenmis Sermayenin Ozkaynaklara Oran1 Odenmis 7.4% 19.4% 9,7% 6,3%
Sermaye/Ozkaynaklar
Takipteki Alacaklar Oran1 Takipteki Alacaklar (Briit)/Toplam 1,2% 0.2% 0.1% 0.3%

Alacaklar*

*Toplam Alacaklar: Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal Varhklar (Net) kalemidir.
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Kaynak: Destek Finans Faktoring Anonim Sirketi Bagimsiz Denetim Raporu

3.2. Gelir Tablosu

Gelir Tablosu (Bin TL)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

31.12.2021

31.12.2022

31.12.2023

30.09.2023

30.09.2024

Esas Faaliyet Gelirleri 346.852 858.955 2.109.365 1.314.577 3.371.511
Finansman Giderleri (-) -203.408 -517.611 -1.041.074 -702.440 -1.217.892
Briit Kar/(Zarar) 143.444 341.344 1.068.291 612.137 2.153.619
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -41.487 -105.751 -253.148 -166.864 -386.413
Briit Faaliyet Kari/(Zarar) 101.957 235.593 815.143 445.273 1.767.206
Diger Faaliyet Gelirleri 125.489 762.061 29.641.035 6.519.149 13.188.319
Karsihklar -851 -21.435 -12.035 -6.565 -76.818
Diger Faaliyet Giderleri (-) -64.272 -593.227 -28.171.998 -5.208.006 -12.719.028
Net Faliyet Kéri/(Zarari) 162.323 382.992 2.272.145 1.749.851 2.159.679
Vergi Karsiligi -36.384 -100.800 -663.930 -514.293 -644.844
Dénem Net Kéar/Zarar 125.939 282.192 1.608.215 1.235.559 1.514.834
Kaynak: Destek Finans Faktoring Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu

Ozkaynak Karlilik Oran1 20,43% 34,02% 90,19% 46,02%
Aktif Kéarlilik Oram 6,84% 7,61% 22,74% 10,86%
Briit Kar Marji 41,36% 39,74% 50,65% 63,88%
Net Faaliyet Marji 36,31% 32,85% 76,24% 44,93%

4. DEGERLEME

Sirket’in pay basina degeri hesaplamirken; Indirgenmis Nakit Akislar1 Yontemi ve Piyasa
Carpanlar1 Analizi esit olarak agirliklandirilmis ve boylelikle; 15,6 milyar TL 6zsermaye degeri
bulunmustur. Elde edilen bu degere %20 halka arz iskontosu uygulanmis ve halka arz pay fiyat1 46,98
TL olarak hesaplanmistir.

4.1. indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizi (Gelir Yaklasimi) - Ozkaynak Artik Degeri Yontemi

Jzkaynak Maliyeti 2024 T 2025 T 2026 T 2027 T 2028 T |
Ozkaynak Maliyeti 38,05% 33,40% 29,53% 25,56% 22,2T%
Risksiz Faiz orant 32,55% 27,90% 24,03% 20,06% 16,77%
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Hisse Risk Primi 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%

Kaynak: Destek Finans Faktoring Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu

Ozkaynak nakit akigi tablosunda, 6zkaynak maliyeti hesaplamasinda TRT190728T18 ISIN kodlu
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan ihra¢ edilmis olan DIBS’in getiri orani risksiz faiz orani
olarak kullamlmugtir. ilgili ISIN kodlu tahvilin 28.11.2024 tarihi itibariyla getiri oran1 olan %32,55
hesaplamada kullanilmigtir. S6z konusu risksiz faiz orani, projeksiyon doneminde 2024-2028
projeksiyon donemi faizdeki diisiis beklentisine bagli olarak projeksiyon donemi boyunca ortalama
%3,95 oraninda diisecegi Ongoriilerek degerleme c¢alismasina dahil edilmistir. Ug deger
hesaplamasinda ise risksiz faiz oran1 2028 yil1 ile ayn1 kullanilmis olup, u¢ deger biiyiime oran1 %2

alimmastir.

Ozkaynak Artik Deger - bin TL 2023 A 2024 T 2027 T

Net Kar 1.608.215 2.061.071 3.035.216 4.140.922 4.942.249 7.092.072
-Ozkaynak Maliyeti 984.258 1.554.297 2.137.428 2.798.276 3.315.310 4.082.214
Ozkaynak Artik Deger 623.957 506.774 897.788 1.342.647 1.626.939 3.009.859
Ozkaynak Artik Deger - Uc Deger 15.147.766
Baz Yil 0,09 1,09 2,09 3,09 4,09
iskonto Faktorii 0,97 0,73 0,58 0,49 0,44
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Kiimiile Ozkaynak Getirisi 1,38048 1,38048 1,84161 2,38535 2,99506 3,66198

Indirgenmis Ozkaynak Artik Deger 451.985 367.099 487.502 562.872 543.207 4.958.414

indirgenmis Ozkaynak Artik Deger 491.779 655.162 781.241 804.643  7.974.133

Ozkaynaklar 2.586.858 4.085.054 6.398.895 9.477.492 12.970.418  18.332.703

Ozkaynak Maliyeti 38,05% 38,05% 33,40% 29,53% 25,56% 22,27%
Rf 32,55% 32,55% 27,90% 24,03% 20,06% 16,77%
Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
ERP 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%

Ozkaynak Maliyeti TL 984.258 1.554.297 2.137.428 2.798.276 3.315.310 4.082.214

Ozkaynak Getirisi 47,22% 50,45% 47,43% 43,69% 38,10% 38,69%

Net Kar 1.608.215 2.061.071 3.035.216 4.140.922 4.942.249 7.092.072

Temettii Orani 35,00% 35,00% 35,00% 35,00% 35,00% 35,00%

Odenen Temettii 562.875 562.875 721.375 1.062.326 1.449.323 1.729.787

Gecmis Y1l Kar Zarari 1.045.340 1.498.196 2.313.841 3.078.597 3.492.926 5.362.285

Ozkaynaklar 30.09.2024 3.997.227

Toplam Indirgenmis Ozkaynak Fazlast 10.706.960

Ozkaynak Degeri 14.704.187

Pay Sayist 250.000

Pay Degeri 58,82

Kaynak: Destek Finans Faktoring Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu
Piyasa Carpanlar1 Yontemi

Halka agik benzer sirket carpan analizi kapsaminda hem Tiirkiye hem de yurt disinda benzer
faaliyetlerde bulunan halka agik sirketler incelenmistir. S6z konusu analiz kapsaminda, benzer
sirketlerin piyasa carpanlar1 analiz edilmistir. Yurt disinda bankacilik ve faktoring faaliyetlerinde
bulunan segilmis firmalar ile yurt iginde BIST FIN. KIR. FAKTORING endeksi kullanilmistir. Yurt
ici benzer sirketler olarak BIST FIN. KiR. FAKTORING (XFINK) endeksinde faaliyet gosteren
sirketler ile yurt disinda se¢ilmis sirketlerin 30.09.2024 tarihi itibariyla son 12 aylik verileri dikkate
alimmistir. Dikkate alinan ¢arpanlardan en diisiik dortte bir ile en yliksek ¢arpan dilimde olan veriler
aykir1 deger olarak degerlendirilmistir.

Yurt dis1 ve yurt i¢i halka agik sirketlerin 27.11.2024, itibariyla kapanis verileri hesaplamaya dahil
edilmistir.

Sirket, degerleme icin uygun oldugunu diisiindiigi temel ¢arpanlardan olan F/K ve PD/DD
carpanlarinin u¢ degerlerini dikkate alarak hesaplanmis, medyanlari esit agirliklandirilarak yurt dist
benzer sirket ¢carpani olarak dikkate almistir.

Sirket, yurt i¢i benzer sirketlerin hesaplamasinda F/K ve PD/DD carpanlarina ek olarak Sirket’in
bankacilik faaliyetinin tam y1l etkisi nedeniyle elde edilen ve devam edecegi tahmin edilen biiyiime
etkisinin mevcut ¢arpanlarda karsiligi olmamasi nedeniyle F/K/Biiyiime c¢arpani da hesaplamaya
dahil etmistir.

Sirket’in degerleme ¢alismasi kapsaminda, PD/DD ve F/K c¢arpanlari kullanilmistir.

Sirket’in degerleme calismasi kapsaminda, FD/Net Satislar, FD/FAVOK ¢arpanlar Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektordeki temel finansal gostergelere uygun olmayacagi disiiniilerek degerleme
calismasinda kullanilmamustir.
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4.2.1. Yurt Ici Benzer Sirket Analizi

Benzer sirketler, Sirket’in faaliyet gosterdigi benzer sektdrde faaliyetleri olan ve anlamli sonug
verdigi degerlendirilen 7 adet sirket secilmistir. Yurt i¢i benzer sirketlerin PD/DD ¢arpanina gore
Ozkaynak degeri 1.351,830 bin TL, F/K/Biiyiime ¢arpanina gore 6zkaynak degeri 6.490,920 bin TL,
F/K ¢arpanina gore ise 6zkaynak degeri 4.429,220 bin TL olarak hesaplanmstir.

Yurtici BIST Faktoring Sirketleri - bin TL Carpan Secilmis Finansallar bin TL  Agirhk Ag“""g;;’rli‘ay“ak
Ozkaynaklar 1,4 3.997.227 25% 1.351.830
F/K/Biiyiime 138 1.887.490 25% 6.490.920

Net Kar 47 1.887.490 50% 4.429.220
Toplam Agirhikh Ozkaynak Degeri 12.271.970
Sermaye 250.000

Pay Degeri 49,09

Kaynak: Destek Finans Faktoring Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu
4.2.2. Yurt Dis1 Benzer Sirket Analizi

Benzer sirketler, Sirket’in faaliyet gosterdigi benzer sektdrde faaliyetleri olan ve anlamli sonug
verdigi degerlendirilen 43 adet sirket secilmistir. Yurt i¢i benzer sirketlerin PD/DD ¢arpanina gore
Ozkaynak degeri 3.862,158 bin TL, F/K carpanina gore ise 6zkaynak degeri 13.180,165 bin TL olarak

hesaplanmustir.
Yurdisi Faktoring Sirketleri - bin TL Carpan  Secilmis Finansallar bin TL ~ Agirhk Aglrllklile(v)zl.{aynak
Ozkaynaklar 1,9 3.997.227 50% 3.862.158
Net Kar 14,0 1.887.490 50% 13.180.165
Toplam Agirhikh Ozkaynak Degeri 17.042.323
Sermaye 250.000
Pay Degeri 68,17

Kaynak: Destek Finans Faktoring Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu

4.2.3. Carpan Analizine Gore Degerleme Sonuglari

Yurt i¢i ve yurt dis1 benzer sirketlerin carpanlarina gore hesaplanan piyasa degerlerine esit %50
agirliklandirilarak Sirket'in carpan analizi yontemine gore piyasa degeri hesaplanmistir. S6z konusu
agirliklandirma ile Sirket’in ¢arpan analizi yontemine gore hesaplanan piyasa degeri 14.6 milyar TL
olarak hesaplanmaktadir.

Piyasa Yaklasimi Degerleme Sonucu Ozkityn?k Agirhk CEERE Ozkay{lalf

Degeri Degeri
Piyasa Yaklagim - Yurt i¢i Benzer Sirket Carpanlari 12.271.969.890 50% 6.135.984.945
Piyasa Yaklagimi - Yurt dis1 Benzer Sirket Carpanlart 17.042.322.800 50% 8.521.161.400
Agirliklandirilmis Ozkaynak Degeri 100% 14.657.146.345
Pay Adedi 250.000.000
Agirhklandirilmis Pay Degeri 58,63

Kaynak: Destek Finans Faktoring Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu
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5. DEGERLEME SONUCU

Destek Finans Faktoring Anonim Sirketi icin yapilan degerleme calismasinda INA ve Piyasa Carpan
Analizleri esit agirliklandirilmig olup, 14.680.666.579 TL O&zsermaye degerine ulasilmigtir.
Degerleme yontemleriyle hesaplanan halka arz oncesi 6zsermaye degeri iizerinden, %20 halka arz
oncesi iskonto orani uygulanarak, halka arz fiyati hisse basina 46,98 TL olarak hesaplanmistir.

Degerleme Ozeti (TL Ozkaynak Degeri Agirhikh Ozkaynak Degeri

Indirgenmis Nakit Akislar1 Analizi —

Ozkaf/ S i o Deger? Vontoms 14.704.186.813 | %50 7.352.093.406

Piyasa Carpan Analizi 14.657.146.345 %50 7.328.573.172

Agirhiklandirilmis Ozkaynak Degeri %100 14.680.666.579
Degerleme Sonucu 2024/09 — Son 12 Ay
Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri 14.680.666.579
Halka Arz Iskontosu 20%
Halka Arz Iskontolu Ozkaynak Degeri 11.744.533.263
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 250.000.000
Halka Arz Pay Basina Deger 46,98
Sermaye Artirim Orani 33,33%

Sermaye Artirimi (Pay Adedi) 83.333.333
Sermaye Artirimi (TL Tutar) 3.914.999.984
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 83.333.333
Halka Arz Biyukligi 3.914.999.984
Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri 15.659.999.984
Halka Arz Sonras1 Odenmis Sermaye 333.333.333
Halka Agiklik Orani 25,00%
Kaynak: Destek Finans Faktoring Anonim Sirketi Fiyat Tespit Raporu
6. GORUS

» Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan ve kap.org.tr’de yayimlanmis
olan Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’na iligkin analizimizde Sirket verilerinin gercegi tam
olarak yansittig1 kabul edilmis, ayrica mali veya hukuki inceleme yapilmamustir.

» Hazirlanan fiyat tespit raporunda sektor ve Sirket ile ilgili bilgilerin bununla birlikte
degerlemede kullanilan yontem ve degerlerin detayli bir sekilde agiklandigini
diisiiniiyoruz.

» Sirket icin yapilan degerleme c¢alismasinda Piyasa Carpanlart Yontemi’ne %50,
Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemi’'ne %50 oraninda agirlik verilmesini uygun
buluyoruz.

> Indirgenmis Nakit Akimlar1 Yontemi’nde satis projeksiyonlarindaki varsayimlarinin ve ug
deger biiylime oraninin makul oldugu diistincesindeyiz.

Ozetle; %20’lik iskonto oran1 da gdz 6niine alindiginda 46,98 TL olarak belirlenen halka arz
fiyatinin makul oldugunu diisiiniiyoruz.
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