Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

AAMLLM A R BAS Destek Finans Faktoring A.S.—27.01.2025
MENKUL DEGERLER

Destek Finans Faktoring A.S. 27/01/2025

Bu rapor Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.1 sayui Pay Tebligi’nin 29. maddesine dayanilarak Marbas
Menkul Degerler A.S. tarafindan, Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. 'nin, Destek Finans Faktoring A.S. Fiyat
Tespit Raporuna iligkin degerlendirme raporu olup, yatirimcilarin pay alim satimina iliskin herhangi bir 6neri
va da teklif icermemektedir. Yatirimcilar, halka arza iliskin izahnameyi inceleyerek kararlarini vermelidirler.

HALKA ARZ HAKKINDA OZET BILGIi

Halka Arz Fiyati 46,98 TL
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi
Halka Arz Yéntemi Sabit Fiyat ile Talep Toplama ve En iyi Gayrs:t
Araciligi
Halka Arz Dagitim Yoéntemi Esit Dagitim
Halka Arz Oncesi Cikarilmis Sermaye 250.000.000
Halka Arz Sonrasi Cikarillmis Sermaye 333.333.333
Halka Arz Miktar1 Toplam Nominal 83.333.333
Sermaye Artirimi 83.333.333
Ortak Satis1 -
Ek Satig -
Halka Arz Biiyiikliigii 3.914.999.984
Halka A¢iklik Oram %25,00
Tahsisat Gruplari:
Yurt i¢ci Bireysel Yatirnmcilara 33.333.333 (%40)
Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmecilara 20.833.333 (%25)
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara 20.833.333 (%25)
Yiiksek Bagvurulu Yatirnmcilara 8.333.333 (%10)
Halka Arz Tarihleri 29-30-31 Ocak 2025
BIST islem Kodu DSTKF

Sirket, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 1 yil boyunca
herhangi bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirrmi yapmayacagini, bu sekilde dolagimdaki
pay miktarin1 artirmayacagini, yeni bir satis
veya halka arz yapilmasina yonelik karar
almayacagini, Ortaklar,  halka arz edilen
paylarin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 1 y1l boyunca herhangi
bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi
kararlarinda olumlu oy kullanmayacagini sahip
olunan ve halka arza konu olmayan Sirket
paylarinin ~ dolasimdaki  pay  miktarinin
artmasinda yol acgacak sekilde satisa ve/veya
halka arza konu etmeyeceklerini taahhiit
etmistir.

Halka Arza iliskin Taahhiitler
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1. HALKA ARZ GELIRININ KULLANIM ALANI

e Faktoring iglemlerinin finansmani: %100

2. SIRKET HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Sektorde 27 yillik deneyime sahip olan Sirket 18 Temmuz 1996 tarihinde kurulmustur.
Sirket'in baglica kurulus amaci; Tiirkiye'deki finans hizmetleri ve buna iliskin faaliyetleri
diizenleyen mevzuata riayet etmek, miinhasiran bankalar, sigorta sirketleri, finansal kiralama
sirketleri ve benzeri kuruluslar tarafindan yapilmasi Ongoriilen hizmetleri yapmamak,
Faktoring Kanunu'na aykirilik teskil etmemek tizere yurt i¢i ve yurt dist mal alimi1 satim1 veya
hizmet arz1 ile ugrasan isletmelerin bu satislart dolayisiyla dogmus ve dogacak her ¢esit faturali
alacaklarinin alimi, satimi, temelliik edilerek tahsili ve baskalarina teinliki, bu alacaklara
karsilik pesin 6demelerde bulunarak finansal kolayliklar saglanmasi gibi her tiirlii faktoring,
hizmetlerinin gerceklestirilmesi ile konuya iligkin her tiirlii danigsmanlik, organizasyon ve
muhasebe hizmetleri verilmesi islemlerini, ulusal ve uluslar arasi faktoring teamiil ve
kurallarina uygun olarak yapmaktir.

Sirket Sermayvesinin Dagilimi:

. Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Unvam
TL % TL %
Destek Holding A.S. 250.000.000 100,0 250.000.000 75,00
Halka Acik Kisim - - 83.333.333 25,00
Sermaye 250.000.000 100,0 333.333.333 100,0

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu




R Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu
Adﬂdbs M A R B AS Destek Finans Faktoring A.S.—27.01.2025

3. DEGERLEME OZETi

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, pay basina degerin

belirlenmesinde indirgenmis Nakit Akislar1 (INA)- Ozkaynak Artik Deger Yontemi ve Piyasa Yaklasimi
yontemlerine yer verilmistir.

Sirket'in degerlemesinde INA- Ozkaynak Artik Deger Yontemi ve Piyasa Yaklasimi yontemleri esit
agirliklandirilmis olup, Sirket'in ortalama halka arz Oncesi Gzsermaye degeri 14.680.666.579 TL olarak
hesaplanmistir. Buna gore, ¢ikarilmis sermayesi 250.000.000 TL olan Sirket'in halka arz pay basina degeri %20,00
iskonto ile 46,98 TL olarak hesaplanmustir.

DSTKF - Degerleme Ozeti Ozsermaye Degeri (TL) Agirlik (%)
INA- Artik Ozkaynak Degeri 14.704.186.813 50
Piyasa Yaklasim 14.657.146.345 50
Yurt I¢i Benzer Sirket Carpanlart 12.271.969.890 50
Yurt Disi Benzer Sirket Carpanlart 17.042.322.800 50
Agirliklandirilmis Ozsermaye Degeri 14.680.666.579

Degerleme Sonucu (TL)
Nominal Sermaye Tutari 250.000.000
Halka Arz anesi Ozsermaye Degeri 14.680.666.579
Halka Arz Iskontosu 220,00
Halka Arz Iskontolu Ozkaynak Degeri 11.744.533.263
Halka Arz Pay Fiyati 46,98

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
4. DEGERLENDIRME VE SONUC

e Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin Fiyat Tespit Raporunda yer alan bilgilerin agiklayici ve
verilerle desteklenmis oldugunu diisiinmekteyiz. Sirket’e, sektore ve Sirket’in sektdrdeki yerine iliskin
olarak verilen bilgi ve verilerin yeterince aciklayici oldugunu diisiiniiyoruz.

e Sirket’in halka arz edilecek pay basina degerinin tespitinde Indirgenmis Nakit Akislar1 ve Piyasa
Yaklasimi yontemlerinin kullanilmis olmasini, Indirgenmis Nakit Akislar1 ve Piyasa Yaklasim
yontemlerine esit agirlik verilmis olmasini uygun buluyoruz.

e Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda Indirgenmis Nakit
Akislar1 ve Piyasa Yaklasimi yontemleri ile Sirket’in halka arz 6ncesi 6zkaynak degeri 14.680.666.579
TL olarak hesaplanmis olup, halka arz dncesi 6zsermaye degeri lizerinden, %20,00 halka arz iskonto
orani uygulanarak, halka arz fiyati hisse bagina 46,98 TL olarak hesaplanmis olmasin1 makul buluyoruz.
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EK 1: Destek Finans Faktoring A.S. Ozet Bilancolar

(Bin TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023 30.09.2024
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez 311.585 220.418 744.797 3.960.994
Bankasi

Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (Net) - 348.687 805.347 1.032.441
Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal 1.806.381 4.461.827 6.754.447 13.209.238
Varliklar (Net)

Faktoring Alacaklari 1.802.933 4.284.743 6.618.296 10.197.412,
Itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Finansal - 176.871 136.151 2.996.728
Varliklar

Ertelenmis Vergi Varligi 28.069 65.582 182.879 302.652
Diger Aktifler 18.396 110.851 281.363 299.220
Aktifler 2.177.686, 5.243.000 8.902.561 18.983.655
Alinan Krediler 1.399.202, 2.780.496 2.061.229 7.213.550
Ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) - 673.196 3.016.776 4.649.027
Tiirev Finansal Yikimlilikler 42.299 876 3.315 8.574
Karsiliklar 2.763 26.361 58.644 121.301
Cari Vergi Borcu 26.757 75.118 227.346 275.962
Diger Yikiimliiliikler 22.033 705.390 906.671 2.614.968
Toplam Yiikiimliiliikler 1.498.340 4.263.426 6.315.703 14.986.428
Ozkaynaklar 679.346 979.574 2.586.858 3.997.227
Pasifler 2.177.686, 5.243.000 8.902.561 18.983.655

EK 2: Destek Finans Faktoring A.S. Ozet Gelir Tablosu

(Bin TL) 2021 2022 2023 2023/09 2024/09,
Esas Faaliyet Gelirleri 346.852 858.955 2.109.365 1.314.577 3.371.511
Briit Kar 143.444 341.344 1.068.291 612.137 2.153.619
Briit Faaliyet Kar 101.957 235.593 815.143 445.273 1.767.206
Net Faaliyet Kar1 162.323 382.992 2.272.145 1.749.851 2.159.679
Dénem Net Kan 125.939 282.192 1.608.215 1.235.559 1.514.834

Kaynak: Fiyat Tespit Raporu
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Burada yer alan her tiirlii bilgi, degerlendirme, yorum ve istatistiki sekil ve degerler hazirlandig tarih itibariyle mevcut piyasa kosullari ve
giivenilirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmistir. Marbag Menkul Degerler A.S. tarafindan, karsiliginda herhangi bir maddi menfaat
temin edilmeksizin, genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olup, hi¢bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan bilgiler yatirimcilar
tarafindan danigmanlik faaliyeti olarak kabul edilmemeli ve yatirim kararlarina esas olarak alinmamalidir. Bu bilgiler, belli bir getirinin
saglanmasina yonelik olarak verilmemekte ve bu yonde herhangi bir sekilde taahhiit veya garantimiz bulunmamaktadir. Bu itibarla bu sayfalarda
yer alan ve hig bir sekilde yonlendirici nitelikte olmayan hususlar hakkinda herhangi bir sorumlulugumuz bulunmamaktadir. Marbas Menkul
Degerler A.S. olarak Fiyat Tespit Raporunda yer alan verilerin gercegi tam olarak yansitmis oldugu varsayimi altinda ayrica mali ve hukuki bir
inceleme yapmamis bulunuyoruz. Gerek bu yayindaki, gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin
kullanilmasi sonucunda yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve /veya dolayl zararlardan, kar yoksunlugundan manevi
zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tgiincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay1 Marbas Menkul Degerler A.S.
sorumlu tutulamaz.
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